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GİRİŞ

olo i  i tisad n eli i i ile  insan a a nda ne li ir ere sa i  olan e re  ne  ar  et e e 
a la t r  S rd r le ilir al n an n sadece e ono i  a lar ile sa lana a aca  e renin de 
ne li ir ere sa i  oldu u d ncesi le sos olo i  e ono i  e a la i o utu da de erlendiril i tir  

olo i  i tisat  e re e e ono i ili isini u etlendiren sos o e ono i  de erlendir eleri 
incele e tedir  na a  i tisat teorilerinden olan e olo i  i tisad n e e e re aras nda i 
de i to u  ili isini ele tiren e il e ono i a la  ise e anl  ir a la  eni sen i tir  

leli le e reden a da eden ta i  eril esi r n n erini e  e ilen e  de e resel 
sorunlara  etiren a ra  al t r  ite i  e il e ono inin ir etirisi olara  de erlendirile ilen 
e re e e i e  a anl  olara  sa lan as na deste  olan e il ta il i asas  orta a t r

e il ta il i rac  ile e  e re e  de e ono i  a lar d l e tedir  e il ta ili di er ta illerden 
a ran en ne li elli  ta il elirlerinin aln  e il ro elerin finans an  i in ullan l as d r  

e il ro eler  ener i eri lili i  irlili i nle e e ontrol  enilene ilir ener i  do al a na lar n 
s rd r le ilir i i de netil esi  te i  ula  i o e itlili in orun as  s rd r le ilir su 

neti i i i onular  a sa a tad r  nca  u ro eler aras nda en  a  enilene ilir ener i 
alan na aittir  r ca e il ta iller at r c a e stra ir  le e e n nden di er ta iller 
ile a n  elli leri ta a tad r

al an n il  l nde  e olo i  i tisad n eli i i  niteli leri onular na er erilere  sos o
e ono i  a dan de erlendiril i tir  olo i  i tisad n e re e et ileri irdelen i  e literat r 
ara t r alar na er eril i tir  inci l de  e olo i  i tisad n te elinin olu as na ard c  
oldu u d n len e il ta il incelen i tir  e il ta il ile e resel e i li sel olu su lu lar n 
a alt l as  ede en e tedir  u edef do rultusunda e il ta ilin an i ro elerde ullan ld na e 
l e u ula alar na de inil i tir   r i e u ula as  ele al n  e da a a tif e ilde ullan l as  

a s ndan an i d enle elerin a l as  ere ti ine ili in nerilerde ulunul u tur

1. Ekolojik İktisat

olo i  i tisad n enleri Fran ois uesne  e  l fi o ratlar na da an a tad r rown  
 olo i  i tisat a  a s  insan to lu lar na te el a a  deste i sa la an  i i i le en 

e osiste lere olan insan a l l n n ilincindedir  u far ndal  e ono i  enin  insan 
a a n  e s n rlar n n elene sel olara  tart ld  tart alardan o  da a ince ollarla 

te li e e so a ilece i anla na el e tedir  una re  alan n il  o is on a tlar  do an n  
e ono inin a a  deste  siste i oldu u d ncesi le e resel sorunlar n ciddi etini ur ula a t r 

o e   s   

olo i  i tisad n te elinde do a a la  e e ri sel s re lere atfetti i ne  at a tad r  olo i  
i tisat  e ono i  siste  e ire  ile i ofi i sel s tlar  to lu sal a  e uru sal r tlen e i de 
di ate al a tad r  u a la da da t etici e retici i di ate alan neo lasi  i tisattan a r l a tad r 
Se il i   s   nsan e ono isine oda lanan e olo i  i tisat  i tisat ili inin nte ini e 
a sa n  far l  e ilde ele al a tad r  olo i  i tisat sos al  e olo i  e a la i o utlar n  da di ate 

alara  olu tur u  oldu u e ono i  odel ile reti  e t eti i incele e tedir  ite i  da ran sal 
e ono i  e ri sel e ono i  uru sal e ono i  e nes sonras  e ono i  radi al e ono i  sos al 
e ono i  a da  neo lasi  e ono i e eterodo s d nce o ullar n  anali  et e tedir owd  e 

ric son   s  
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ar si in e olo i  i tisada otansi el at s  d rt ana sorun a la nda eli tir e tedir ur ett  
  

i  do a e e ono i  de er aras nda i ili iler  

ii  do an n ser a e olara  i len esi  

iii  e ono i  siste ler a s ndan entro i asas n n ne i 

i  s rd r le ilir al n a a ra  

olo i  i tisat o  disi linli dir  ina i  al e esi e e ono i  siste ler ile do al e re aras nda 
orta la a e rilen ar l l  a lant lar i er esinden a na l  fen ili lerinin fi i  i olo i  i a  
eolo i  elerini e ono i  anali  ara lar  ile irle tir e tedir   ola s la e  e ono i  e  sos al 
e  de do a ili leri ol as  neticesi ile ultidisi liner ir a la  elli i ta a tad r  e  olara  

e olo i  i tisat  etodolo i  o ulculu a l  ir i i de a lan t r  olo i  siste  e e ono i 
siste lerinin ar a l  u disi linin orta a o du u teori  e oliti  sorunlar n ele al n as nda 
irden fa la nte in u ulan as n  orunlu ale etir e tedir  olo i  i tisad n o  nl  niteli  

ta as  nedeni le aradi alar aras nda e  eni  tart alara neden ol a ta e  de o un i  irli i 
ol a tad r ur ett   ar sist e olo i  i tisat a la  lasi  i tisadi a la dan far l  
olara  e olo i  a na lar n s n rlar n n ulundu u arsa  erinedir  u arsa a re  ur u a 
i tisad n n e ono i  insan ate orisi a l al  e e ono i e olo i  to lu sal insan ate orisine 
e il elidir  o al a na lar n s n rs  oldu u e insan n addi en inle e e e ono i  e 

i in unlar  s n rs  e edelsi  ir i i de ullana ilece i r  a a ir i tir  nca  do an n 
a a  e e ono i i deste le e a asitesi s n rs  de ildir  arl ar n a ital ita nda sa undu u 

r e re  eri d n  e enilen enin e ono inin nde  aras na ir esi i in nce d n an n 
at larla ir l e d n esi e do an n sonuna adar s r l esi ere i tir

ar sist e olo i  i tisat lasi  i tisadi a dan far l  olara  teori   no tas n  e olo i  eli i inin 
sos o e ono i  ir s recin i sel e do al ir ar as  oldu u n ndedir  ir taraftan insan do a 
aras nda i et ile i i inceler en ir taraftan e olo i  e ono i  e to lu sal a  ate orisinde 

n  er e lerini da a i i orta a o a tad r  u duru da e olo i  e ono i  e to lu sal 
alanlarda eni ir d ne e irildi i di at e e tedir l e  e S iua  

lardan iti aren e re oliti alar  ne  a an  e ne li ir unsur aline el i tir  Sana i 
de ri inden sonra i s re te artan irlili  e a na lar n la t en esi  e renin ta ri  edil esi ile 
e re ne  ar  et e e a la t r   n a sa a ndan sonra e dana elen te nolo i  eli eler 

neticesi a r  sana ile e ile u duru  da a net issedil e e a lan t r  u duru da il  al alar 
e re sorunlar  ile e ono i  eli e aras nda den e sa la a a neli  ol u tur  nca  e ono i  

e odelinin a e ile e i e ono i  e odeline e re sorunlar  da il edilere  e re e 
du arl  ir e odeli eni sen i tir  u a a la  l nda n a e re e al n a 

o is onu taraf ndan orta a onulan e re al n a ili isi eni ir nte  do ur u tur  u 
a la da s rd r le ilir al n a  e re sorunlar n  ele alan uluslararas  to lu  e resel ru lar e 

etlere ol sterici niteli i a an t r Se in   s   

olo i  i tisat ler ile ciddi ir i e a anan e osiste  e e ono inin a lant  e et ile i ini 
ele alan disi linler aras  e disi linler tesi ir al a alan d r  olo i  i tisat  e re e ono i 
ili isini  e olo i  eti  sos al ili ler  e ono i  faali etler e di er do al a na lar a s ndan ir 

t n alinde incele en ir a la d r luca   s    l nda e olo i  i tisad n ne li 
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ir r t  olan luslararas  olo i  tisat o lulu u S  urul u tur  o lulu un il  a an  
o ert ostan a ol u tur Stern   a a sonra ru a S  eri a SS  fri a 
S  anada S  ustral a eni elanda S  r antin ru ua  S  

re il a  indistan S  e us a S  e olo i  i tisat teorileri orta a at lara  
a la n eni  ir alana a l as na neden ol u tur luca   s  

olo i  i tisat lar  insan n reti  et inli inde do al o ullar n s n rl  oldu una di at e e tedir  
eo lasi  i tisat lar n a sine  reti in insan e e i e te nolo i taraf ndan i a e edile e ece  olan 
retile e  a na lara a l  oldu u onusunda srarc d rlar  olo i  i tisat sa unucular  aras nda 

olu an de er tart as nda en ne li no ta  e ono i  de eri do rudan do a a le e  e s n rl  do al 
o ullara olan ala a  a da  e re sorunlar n n de erlendiril esinde ir ar as  aline el esinin 

en ant l  e ararl  olu olu ol ad na ili indir  ir esi  e olo i  i tisat sa unucusu do a  
de erin do rudan a na  e te eli olara  ele al a tad r  u teori e re  reti in irincil irdisinin 
ener i oldu u n nde i r  sa unan so utla  ener i  teoris enler en a ta el e tedir  al 

e i etlerin reti i i in ser est a da elde edile ilir ener i  e i ti a  du uldu undan e u 
ener i di er irdiler taraf ndan i a e edile e ece inden  s  onusu irincil irdi  te  te el  eta 
e ni ai olara  reti in te  t  fa t r  olara  r l e tedir  ner i de er teorisine re  resel 
l e te  ne ten a na lanan ser est a da elde edile ilir ener inin siste in te  irincil irdisi 

oldu unu arsa a tad r  e i retil i  ir ser a e olara  r e te e do al ser a e i ise ara 
irdiler olara  tan la a tad r  ite i  de er teorisi  elde edile ilir ener inin reti de ullan l as na 

da and r la il e tedir  n a da ar la lan e re ro le leri neticesinde e olo i  i tisat e i tisat 
oliti alar  da a a  ir ta r ser ilen i tir  S rd r le ilir ir elece  e e ono i i in te  ir e ole 

do ati  olara  u ula a  erine eni orta a onulan e olleri de de erlendir e e al na ilece inin 
e ultidisi liner ir tutu  orta a onul u tur ur ett   s  

e il e ono i olu su  e resel ris leri a alt an n an  s ra ire lere e it e adil ir a a  sunan 
ir teori olara  ar a a tad r   e il e ono i a s ndan sos al e e resel i ti a lar ser a e 
i i nicel en inli lerden da a nde el e tedir  iteli sel elli lere da a fa la ne  eren e il 

e ono i  ana a  i tisad n orta a o u  oldu u e re e e aras nda i de i to u  ili isine 
ar  ara  e e e l e anl  ir a la  sa un a tad r  u duru da ana a n 

e ura na ele tirel ir a la  etir i tir  u e  i in e reden d n eril esi a 
da e re i in e ono i  eden d n eril esi anla  li llarla irli te r l a a a t r  

ite i  unun sonucunda e  e ilen e  de e resel fa t rlere ne  sterile ilen ir e ol 
orta a t r  luslararas  alanda oldu a an  u and ran s rd r le ilir al n a anla  i tisat 
oliti alar nda endine ne li ir er ul u tur e irta   s  

2. EKOLOJİK İKTİSATIN TARİHÇESİ VE GELİŞİMİ

olo i  i tisat teorisinin te eli e resel fa t rlere e u e resel fa t rlere neli   reten ir 
te  olara  orta a at l t r   l nda ac el arson un e e re irlili ini ele alan Slient S rin  adl  
al a ile e olo i  i tisat a la n n do as n  deste le en ir al a olara  de erlendiril e tedir  

r ca unun an nda   l nda arr  o oner in sana i se t r n n e re e er i  oldu u 
arar  ele ald  e losin  ircle adl  al as   l nda  ennis eadows  onella eadows  

Jor en anders  illia   e rens  in a  oldu u s n rl  ir a na  ar la stel e ono i  e 
n fus art  erine ir ra or ile e olo i  i tisat n te eli at l t r luca   s  

rnst Friedric  Sc u ac er in   l nda do al a na lar e e ono i  s re lili  a ra lar n  
di ate alan S all is eautiful adl  al a e ard ndan rundland a oru adl  al a  ununla 
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irli te s rd r le ilir al n a a ra n  orta a o an ur o on Future adl  al a  e olo i  
i tisat r n  sa unan al alar aras nda er al a tad r   l nda  ennet  ouldin in e 

cono ics of t e o in  S aces i  art  a l l  al as  ile e olo i  i tisat teorinsin te el  
no talar  luca   s  

olo i  i tisad n  te el a a n  e re  e ono i e to lu  olu tur a tad r  l an a e ollanda 
e olo i  i tisat odelini u ula an il  l eler aras nda er al a tad r  olo i  i tisat odeli ru a 

er e li ir a la  ol a la irli te sadece ru a elinde e ru a n n aru  ald  e resel 
sorunlar  ele al as ndan dola  ele tirilerin oda  ol a tad r Se in   s   r ca di er 

ir ele tiri de e olo i  i tisat odelinin  te el a a  erine oturtul as d r  n  u odelin 
insanl  d  fa t r olara  ele ald  elirtil e tedir  S rd r le ilir ir al n a ede endi i ta dirde 
a ra n da a a sa l  ol as  e al alar n da a e rensel ol as  ere ti i n nde ele tirilere 
aru  al a tad r Se in   s  

S rd r le ilir al n a odelinin t  rne leri i i ana no ta a ur u a a tad r

 S rd r le ilir al n a  sa la a  i in s rd r le ilir al n an n da ana  olan e re  sos al 
refa  e e ono i  n nde ulundurul al d r

 er ir aca n  e it olara  d n l elidir   a a  a r  ol as na ra en  e it ne e sa i tir  
ono inin an nda e renin di ate al n as n e  o  insan  te i  edece tir awe e an  

 s  

olo i  i tisad n eni iti arl  r tlen esinin a lat c lar  e ono inin do ada erle i li i  do a  
a a  deste  siste i olara  r enin ne i e e olo i  e e ono i  siste ler e unlar n et ile i leri 
a la nda anla a ere sini idir  urulan disi linlerin u ers e tifi ele al a ecerisinin etersi li i 

nedeni le do u tur  e el a  a s na e  olara  eni iti arl  or ani as onun urul as  s ras nda 
e olo i  e ono i i ara teri e eden ir di i a a il ili fi ir e a te el inan  s lene ilir o e  

 s  

• ono inin do a a l  ol as  e l e len e fi ri  e ono inin addi esinde s n rlar 
oldu u anla na el e tedir  u s n rlar n ciddi e al n as  ere ti ine e e itli e resel sorunlar n 
riti  ne  ta d na dair te el ir inan  ard r  ono i aten a si u  s rd r le ilir l e e 

ula  e a a t r

• e resel sorunlar  anla a e u sorunlar n stesinden el enin ollar n  ner e orlu unu 
ar la a  i in disi linler aras  ir al a esast r  erle i  disi linlerin i iri eterince eni  
ir a  a s  sa la a a tad r

• o ulculu  er en d ne  el elerinde ana tar ir eli edir  u  disi linler aras  al a a r s  
ile il ilidir  n  urulan disi linlerin iti ar urulu lar  disi linler aras  at lar  reddet e 
e ili indedir

• a a  deste  siste i olara  do a a a lan ur u ile il ili olara  do a  e insanlarla e releri 
aras nda i et ile i i anla a la ar  ar a oldu u u  te el ce aletin far ndal  ard r  

• Siste  d n e ile il ili  dina i  e e ri sel s re lere orta  ir oda lan ad r  Siste  teorisinde i 
eli eler  lar n sonundan e li llar n a lar ndan iti aren  atallan alar n e aosun 
ne ini ur ula ara  te el ce aletle ar  ar a al nd  inanc n  deste le e tedir
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• elece  nesillerin arlar   n ne al nd nda  e ono inin l e i s n rl  ol a  orundad r e 
u nedenle  e itli  e da t  onusu n lana a tad r  e resel s n rlar nedeni le  fa irlerin 

e ono i  e e de a  et esi le il ilenile e esi nedeni le  di er insanlarla il ilen e  
i in eti  orlu  eniden da t a da a fa la oda lan l as n  ere tir e tedir

• a lat c lar n ir o unun e renin o ul as ndan endi e du alar  sadece insano lunun sonu lar  
nden de il  a n  a anda do an n endi i inde de er ta d  inanc  ndendir  

• a lat c lar n ir s  elli le sos al ili ler e i ine sa i  olanlar  a n  a anda a  do a 
ili cileri de  e ono inin da a eni  ir sos al e lt rel siste e ld n  ur ula t r  
o an n  e ono inin  to lu un e lt r n irli te eli ti i  insan da ran n n aln ca e ono i  

insan a s ndan anla la ad  u nedenle sos al e uru sal ers e ti erin da il edil esi 
ere inin erinde duruldu u ur ulan t r  u r  e ono i d nda i sos al ili lerle il ili 

olara  disi linler aras  e o ulculu  i ti ac n  ur ula a tad r

olo i  i tisad n urul as  s ras nda  u d nce e inan lar ara t r a to lulu unda a n olara  
a la l a t r o e   s  

olo i  i tisat ile irli te e resel fa t rler e i li sel de i i li ler ne  a an t r  u a la da 
e olo i  i tisad n eli esi  e resel finansal eli elere e in a rla t r  ite i  e il ta il 
ile de e re e i li  d n lere  e il ro eler deste len e tedir

3. YEŞİL TAHVİL

Literat rde e il ta il i i e ilde tan lan a tad r  ar anla da e il ta il  ta ilin i ra  olu la 
elde etti i elirin  aln ca e re ile il ili ro elerde ullan l as n  taa t eden ir e it or lan a 
arac d r  eni  anla da ta il  elde edilen elirin s en e a ta a en eni orta a an e a de a  
eden e il ro elerin finans an nda ullan l as d r  r ca e il ta ilin d rt te el il esi ile u u lu 
ol as  ere e tedir and r e a ar   s   u d rt te el il e fonun ulland r a o ullar  

ro e de erlendir e e se e s reci  elir neti i e ra orla ad r   olara  u elirler el ir 
esa a a tar l a tad r  e il ta ilin di er ta illerden a r lan en ne li taraf  u elirlerin e il 
ro eler i in ullan l or ol as d r  e il ta iller  standart ta illerle asland nda  elli leri e 

sa lad  a anta lar a n d r  at r c a e  ir  etir e e tedir  e il ta iller

• e il ta illerde d  fi atland r a u uland  i in at r c a e  ir ali ete se e  ol a a tad r

• racat a l l lerinden ca a a  er e tedir

• i er ta illerle a n  elli  e de e riterlerine sa i tir

• e il ta il ile ede enen e resel olu lu et iler e at r c  i in e  a na  olu tur as d r 
scarus   s

e il ro elerle  irlili i nle e e ontrol  ener i eri lili i  enilene ilir ener i  do al a na lar n 
s rd r le ilir i i de netil esi  te i  ula  i o e itlili in orun as  s rd r le ilir su neti i 
i i onular astedil e tedir Jun  a in er  idne  e faff   s  u anla da e il ro eler  

da a i i ir e re e e renin orun as  a ac na neli  faali etleri te i  eden ro elerdir

e il ta il  e il ro elerin ta a  i in ullan la il e tedir  anca  da a o  enilene ilir ener i e 
ener i eri lili i alanlar na o unla t r  u a la da ta il elirlerinin d rtte  enilene ilir 
ener i e ener i eri lili i alanlar nda ullan l a tad r  artels  ur nac  riaut e ri off  
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 s  e il ta iller finansal at r lardan a an  sa lar en  a n  a anda  e re orun as na  
i li sel et ilere e e resel onulara fa da sa la a tad r

r ca e il ta il  e resel et enler di ate al nara  u un r len ro eleri deste le e  a a l  
u ulan a tad r  u ro eler eni  a sa l  ol al  e net fa da sa la al d r  u a la da ro elerin 
u unlu  a sa nda de erlendirile il esi i in e il ta il rensi leri di ate al n a tad r  u 
rensi ler  

• enilene ilir ener i

• ner i eri lili i

• irlili  nle e e ontrol

• anl  do al a na lar n s rd r le ilir neti i

• arasal e su un i olo i  e itlili inin orun as

• e i  ta a

• S rd r le ilir su neti i

• li  de i i li ine u u

• o eri li r nler  reti  ncesi te nolo iler e i le ler 

e lindedir    

 elirlenen u rensi ler e il ta il i ra  edil eden nce de erlendir e e ta ii ol al d r uro ean 
o ission   s  

e il ta iller  e resel a dan s rd r le ilir faali etlerde ilerle e i te i  eden ro elerdir  ir 
li it ono i asas  ro e  ser a esi e u un adede ro e finans an  orcu al sat  ile 
s n rland r l  an alar taraf ndan tutulan at r lardan a  i in  da a fa la esne li  e da a 
fa la se ene  sun a tad r  u e ilde ta iller  ser a enin al n a  in aat e er en a a a ris ine 

eri d n t r l e  n  art r a a ard c  ola il e tedir  e il ta il i asalar n n eli e e 
ol unla a  oliti a e d enle e fa t rleri  i asa o ullar  e finans an e ili leri i i ir o  
de i ence elirlen e tedir uro ean o ission   s   e il ta iller e re irlili inin 
olu as na en el olan s rd r le ilir ro elerin finans an n n sa lan as  a ac la or  i asas n n 
a tif rol o na as n  a a la a tad r  e il ta il il eleri ile effaf  a lana ilir e ra orlana ilir 
ara larla u a ara olan tale i art r a a al a tad r   u il eler ile ede enen  at r c lar taraf ndan 
ullan l as  i in ro elere ere li ser a e deste inin ne e ilde sa lanaca na dair la u  niteli i 

ta a tad r  e il ta il il eleri  ta il elirlerini ro eler arac l  ile ulland r a alanlar n  elirtere  
at r c lar n u ta ili ullan as  te i  edil e tedir   lece at r c  ta il alara  
e resel s rd r le ilirli  anla nda at da ulun a tad r

3.1. Yeşil Tahvil Türleri

e il ta il i in sadece e resel et enler di ate al nara  e e re a a l  ro elerin finans an  i in 
ullan lan er ta ilin e il ta il olara  tan lan as  do ru ol a a tad r  ite i  e resel fa da 

a a l  ro elerin finans an  i in ta iller eti etli e eti etsi  ol a  ere i i e ilde ar l a tad r  
ti etli e il ta iller  do rudan e resel et enler di ate al nara  e il ta il olara  i asa a 
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sunul a tad r  ti etsi  e il ta iller  e resel fa da sa la an ro eler i in ullan l as n n an  s ra 
i asada e il ta il olara  sunul a a tad r  nca  alen eli e a a as nda olan e il ta iller 

i in net ir a r  s  onusu de ildir  u a la da e il ta illeri endi i inde a r a  ola  
ol a a tad r  ao   s  

3.2. Yeşil Tahvil İlkeleri 

e il a il l eleri  e il a il i asas n n eli esinde e e il a il i rac  a la n  a l a 
a u tur a tad r  r ca effa  e il i a la n  neren e t nl  te i  eden ir a a 

sa i tir  e il a il l eleri  i asan n eni  ullan  i in tasarlan  e i racat lara enilir 
ir e il a il i ra  et e le il ili olara  ne li no talarda re erli  et e tedir  e il ta il 
at r lar  ile e resel et enler de erlendiril e te e orta a an sonu  ile il ili olara  at r c lar 
il ilendiril e tedir  lece at r c lar n e il ta il al as  te i  edil e tedir  r ca i le leri 
ola la t rara  e lenen il i a la  sa lan  ol a tad r  

e il a il l eleri  an alar n  erle tir e acentelerinin  at r c lar n   arant rlerin  e di er 
i racat lar n  er an i ir e il a il in elli lerini anla a  i in ullana ilece leri ir net eli  
niteli indedir  e il a il l eleri  i racat lar taraf ndan a lan a ta  ra orlan a ta e il i 
effa n n  do rulu unun e t nl n n ne ine di at e il e tedir  e il a il l elerinin 

d rt te el a  ta  ard r  unlar

• fonun ulland r a o ullar  

• ro e de erlendir e e se e s reci 

• elir neti i 

• ra orla a 

o u  kulla ım ko ulları 

e il a ilin ile eni  ta il elirlerinin sadece e il ro eler a ac  i in ullan l as d r  r ca u 
elirler asal do anlar e s le eler ile net ir e ilde tan lan a tad r  elirlen i  t  e il 
ro eler  i racat  taraf ndan de erlendir e e al n a ta e u ulana ilir oldu u duru da net e resel 

fa dalar sa la a  a ac la ar l a tad r  

ro e e erle irme e se me s reci 

e il a il i racat s  u onulara di at et elidir   

• e resel s rd r le ilirli  a a lar  

• i racat n n  an i ro elerin e il ro eler ate orisine u du una arar er e s reci  

• ro elerle il ili olara  e resel e sos al ris leri elirle e  e net e  i in u ulanan l tler 
a da di er s re ler de d il ol a  ere ere li u unlu  riterleri  

racat lar  u il i i  i racat n n e resel s rd r le ilirli le il ili strate isi  a sa c  ede eri  
oliti as  e s re leri etraf nda onu land r a  a a la a ta e te i  et e tedir  racat lar 

a r ca  ro e se i inde er an i ir e il standart e a sertifi a  n ne ar a onusunda 
te i  edil e tedir  
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o u  y etimi 

e il a il sonucunda elde edilen net elirler a da net elire e it ir tutar  ir alt esa a at r l al  
ir alt ortf ne ta n al  a da i racat  taraf ndan u un ir e ilde ta i i sa lan al d r  racat  
e il ro eler i in or  er e e at r  anallar  ile a lant l  res i s re te tasdi  edil e tedir 

 

a orlama 

racat lar  fonun ullan na dair ncel il ileri a rda ulundur al  e ta sisat ta a lan nca a 
adar  ll  olara  e a ne li eli eler alinde a anl  olara  ncelle esi ere e tedir  ll  

ra orda e il a il elirlerinin a r ld  ro elerin listesi  ro elerin saca ir tan  e a r lan 
tutar  e ro elerin ta in edilen sonu lar  er al al d r  e a et ususlar  i lili  anla alar  a 
da o  sa da alt ro enin ol as  i i se e lerden dola  a la la ilece  deta lar  s n rland rd  
duru da  e il a il l eleri  il inin enel teri leri ile a da to lu ortf  e linde sunul as n  
ner e tedir  

3.3. Yeşil Tahvil Çeşitleri

n de d rt e it e il a il ulun a tad r  unlar

• Standart e il e al  a il  e il a il l eleri ile u u lu ir e ilde standart ta il orcu 
l l  olan ta iller

• e il elir a ili  a ilde i redi ris inin  cretler  elir a lar  er iler  i i re inli na it 
a lar na a l  oldu u e elirlerinin il ili il isi  e il ro eler a ac  ile ullan ld  e il a il 
l eleri ile u u lu  i racat a d n e en or  l l  e linde olan ta iller

• e il ro e a ili  at r c lar n  i racat a otansi el ir eri d n  olsa a da ol asa ile 
ro elerin ris lerine do rudan aru  alaca  ir e a ir o  e il ro e i in e il a il l eleri 

ile u u lu olan ro e ta ilidir  

• e il arl a a al  en ul et e ote  e inatl  a ili  a sa l  ta iller  arl a da al  
en ul et  i ote  te inatl  ta il e di er a lar da da il ol a  ere  fa at sadece unlarla 

s n rl  ol a a la irli te ir e a irden fa la el e il ro eler taraf ndan te inatland r l a tad r  
r ca e il a il l eleri ile de u u lu ale etiril i  ta illerdir  l  eri de e a na  

o unlu la arl lar n na it a  e linde ol a tad r  

4. YEŞİL TAHVİL UYGULAMALARI

e resel e i li sel et ileri ele alan ro eleri destele e  a ac  ile u ula a a e en e il ta il  
il  olara   l nda ru a at r  an as  ard ndan  l nda n a an as  taraf ndan 
a lat l t r  a a sonras nda e il ta il i asas   l nda uru sal e il ta illerin i asa a 

sunul as  e at r c lar n tale i erine ir i e a an t r scarus   s   e il ta illerden 
elde edilen elirler e il ro eler i in ullan l a tad r at ews e idne   s  

 a ine ste arl  taraf ndan e i  enilene ilir ner i a ili   l nda  enilene ilir 
ener i iri i leri i in finans an sa la a  a ac la  il ar  dolar  tutar nda e il a ili 

i asa a s r t r  unlar e i  enilene ilir ner i a illeri   olara  ilin e te e 
et  u on fai  de eleri erine ta il sa i lerine er i redisi e linde fai  de e i taa t 

et e tedir  u t r ta illerin sat ndan elde edilen fonlar  r r  ne  eoter al e i o tle 
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ro eleri i i ner i a anl  taraf ndan ona lanan ir di i te i  ener i at r nda ullan l t r

ru a at r  an as  li  Far ndal  a ili ad  alt nda  e  l nda e il ta il 
i asa a s r t r  ru a o is onu nun res i an ac l  olu olara  urulan ru a at r  
an as   i li  far ndal  ro ra n n ir ar as  olara   il on dolar de erinde ta il 

i ra  et i tir  l  dili  ticaret an as  resdner leinwort un i etleri arac l la ru a at r  
an as  taraf ndan ar lan e  ll  ir  il on dolar tutar nda ta il e linde eril i tir  

ru a at r  an as  n olan en se  redi derecesine sa i  e li  Far ndal  
a ilini  resdner leinwort n iltere er e li ir at r  an as  ile te as alinde olan o  
e itli at r c lara sun u tur  o lanan fonlar  ru a at r  an as  enilene ilir ener i e ener i 
eri lili i ro elerinde ullan l t r   l nda   il ar S  s e  ronu cinsinden a la  

 il on dolar de erinde ta il sunul u tur

a   e il ta il i ra lar n n ard ndan  n a an as  uru sal at r c lara neli  ir e il 
a il i ra  et e  i in  as  de  s andina  an as  S andina is a ns ilda an en S  

ile irle i tir  a ilin il  dili i s e  ronunda alt  l adeli to la   il ar S  a la  
 il on dolar  de erindedir  a il i in denece  fai  s e  de let ta ili oranlar n n inin 

erinde e at r c lara ll   eri  sa la t r  at r lar  s e  e e lili  fonlar  i i o u 
uru sal at r c a aittir   l  sonu iti ari le  n a an as  e il a illeri    e atta  
ll  de i en ade tari leri ile a la  olara   il ar dolar tutar nda ir to la  de ere sa i tir

 ree e Finance ir eti  l an a da faali et steren r r santralleri i in to la   il on 
dolar de erinde olan edi adet arl  deste li ta il ar t r  ree e onds  r r iftli lerinden 
elde edilen elirler ta illerin an  s ra ser a e eri de elerine de fai  er e  i in ullan l a ta 
e lece ta il i asalar n  do rudan ullan a tad r  u ta iller  l an tarife anunu u ar nca 

r r iftli lerinden a an  a ul l de elirli elirleri ullan a  i in tasarlan t r  a iller   
l nda dan  notuna indir en i  e derecelendir e urulu u Fitc  taraf ndan de erlendiril i tir

Se i lerden sa s re sonra  n iltere de i eni oalis on eti  an a e e il a iller de da il 
ol a  ere et isi alt nda a nlana ilece  finansal enstr anlar i in ir lan a rla aca  ir e il 

at r  an as  o is onu olu tur u tur  o is on  il  ra orunu a iran da a nla t r  
o is on  elece  on lda enilene ilir ener i e d  ar on te nolo isi ro elerine nlendiril esi 

i in  lda a la   il ar sterlinli  ir at r  i ti ac  elirle i  e unu  l nda  il ar 
dolar olan u t r ro elerde i resel arca alarla ar la t r

da  on resi nde ris an ollen ar land den ir e o rat te silci   e il 
an as n n e ait ir a s  urulu  olara  er iden uaf  a s  ir ir et olara  
urul as n  iste i tir  iteli li enilene ilir ener i e ener i eri lili i ro eleri i in finans an 

sa la a  e  il ar  dolar  il  ser a e al a  i in unu ner i tir  nca  asar  deste  
e si li i nedeni le sona er i tir

n a an as n n nc l nde  fri a al n a an as  s a al n a an as  e eri a 
irle i  e letleri al n a an as  da da il ol a  ere ir di i o  tara  or  er e an as  
enilene ilir ener i i e d  ar on oran n  te i  et e  i in i i  eni fon olu tur a  i in 

lerini irle tir i tir  unlar e i  e nolo i Fonu F  e Strate i  li  Fonu S F  olara  
ilin e tedir  

e il ta il i rac  e i li  ta illeri  erilerine re  il ar uro a sel i tir  el i a e 
rlanda e il ta il alan nda en ne li i racat  onu undad r uro ean o ission   s
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     Şekil 1:  llar  e il a il rac nda l   l e

     Kaynak: nitiati e li ate onds  

 llar  e il ta il i rac  ra a lar  incelendi inde   l nda en fa la e il ta il 
i rac  a an l e dir  e il  e re u l e i ta i  eden Fransa d r  u  l de erlendirildi inde 
en se  e il ta il i rac   l nda  il ar dolar ile Fransa da er e le i tir  n a a nda 

 l  il  e re i iti ari ile  il ar dolar e il ta il i rac  er e le tiril i tir

         Şekil 2:  llar  ras nda e il a il ro e a l      

         Kaynak: nitiati e li ate onds  

e il e re   llar  e il ta il ro e da l  inceledi inde  llar iti ari ile en  
a n enilene ilir ener i oldu u r l e tedir  elli le  l nda en fa la a  al t r  ner i 

se t r n  in aat ta i  et e tedir  n a  a  ise end stri se t r  al t r  

4.1. Türkiye’de Yeşil Tahvil Uygulaması

e il ro elerin a ata e iril esi a s ndan e il ta illerin ne i ads na a a tad r  u anla da 
r i e de de e il ta ilin ne li ir finansal ara  oldu u d n l e tedir  r i e de il  e il 

ta il i rac   l nda   il on dolar tutar nda e  l adeli olara  r i e S na  al n a 
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an as  S  taraf ndan er e le i tir  r i e nin e il ro elerin finans an  i in e il ta illeri 
et in e ilde ullan as  e e il ta il i asas n n eli esini sa la a  i in ere li d enle eleri 

a as  ere ti i d n l e tedir  r i e i in  l nda er e le en e il ta il i rac  u an 
i in il  e te  niteli indedir and r e a ar   s  

r i e  de e il ta il i ra lar n  eli tir e  ad na S  taraf ndan e il ta il er e esi netle tiril eli 
e o ul e artlar net olara  elirlen elidir  r ca e il ta il i rac  eren fir alara te i ler ard  

ile deste  erilere  e il ta ilin a nla as  sa lana ilir  enile ilir ener i a na lar ndan da a 
fa la ararlan a  ad na e il ta ilin ullan n  art r as  ere e tedir  u a la da e il ta ili 

etler de ar al  e ris  al s  a alt lara  u alana te i ler a l al d r

SONUÇ

tisadi a dan de erlendirildi inde e renin e e al n ada i erine di at e en ana a  
e olo i  i tisat ol u tur  olo i  i tisada re e ne li oldu u adar e re de ne lidir  

u a dan de erlendirildi inde e re ile e aras nda ir de i to u  siste inin oldu u a ul 
edil i tir  olo i  i tisada re  e renin orun as  i in e e erilen o itif de er a alt l al d r  

e il e ono i ile u de i to u  siste ine ere sini  du ul adan e renin orun as  ile e ono i  
enin de sa lana ilece i r  orta a onul u tur  e il e ono i sa unucular na re  

u ulanan oliti alar  onulan er iler e a lan te i lerle irli te at r lar de a  eder en  
e renin orun as  da sa lana ilece tir  u a la da e il ta iller  e renin orun as  a ac nda 
a lan ir oliti a arac  olara  a ul edil e tedir  e il ta ilin di er ta illerden te  far  elde 

edilen elirin nere e e an i a a la ullan laca n n elirli ol as d r  e il ta ilin eliri  sadece 
e re a a l  ro e e ro ra larda ullan laca t r  

e resel e i li sel et ileri olan ro eleri destele e  a ac la u ula a a e en e il ta il il  olara  
 l nda ru a at r  an as  ard ndan  l nda n a an as  taraf ndan a lat l t r  

a a sonras nda e il ta il i asas   l nda uru sal e il ta illerin i asa a sunul as  e 
at r c lar n tale i erine ir i e a an t r  

n de en fa la e il ta il aran l e dir  r i e  de ise il  e il ta il  l nda S  
taraf ndan art l t r  nca  ne a  i da a sonra i llarda te rar e il ta il art l a t r  

u a la da et  e il ta il i in ere li u u i e te ni  d enle eleri a ara  fir alar  
te i  ede ilir e e il ta il eliri ile e olo i  ro elere arca a a a ilir  r ca r i e de e il 
ta il i ra lar n  eli tir e  ad na  S  taraf ndan e il ta il er e esi netle tiril eli e o ul e 
artlar net olara  elirlen elidir  u a dan de erlendirildi inde  d n a l elerinde ne i nden 

ne artan e elirinden en  a  enile ilir ener i a na lar na a tar lan e il ta il i in 
al alar a lat l al d r
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